FOCUS. Les gérants de valeurs moyennes profitent d’'un large éventail de titres.

PROFITEZ DES PERFORMANCES
DES VALEURS MOYENNES

algré le krach subi en 2008, les

fonds et Sicav de valeurs
moyennes francaises ont fait pro-
gresser le capital de leurs souscrip-
teurs, puisqu'ils se sont appréciés en
moyenne de 6,2 % sur cing ans et de
13 % sur trols ans, selon les statist-
ques d'EuroPerformance Six Te-
lekurs. En effet, aprés I'effondrement
de 2008, le rebond a été brutal. Ainsi,
I'indice Investir VM 100 a bondi de
98 % depuis son plus-bas &
625 points, le 10 mars 2009. En dépit
de cette envolée, les valorisations
n'ont ren d'excessif. Nous sommes
encore en balsse de 24 % par rapport
au record historigque de
1.629,83 points atteint le 4 juin 2007.
Dans des marchés aussi chahutés,
les meilleurs gérants tirent leur épin-

gle du jeu alors que les plus médio-
cres senfoncent Les écarts de per-
formances sont d'autant plus élevés
que l'univers d'Investissement est
trés vaste. Alors que les fonds axés
sur les principales capitalisations se
contentent d'avoir en portefeullle les
représentantes du Cac 40 et quel-
ques rares autres grandes valeurs, les
gérants de valeurs moyennes ont
plusleurs centaines de titres a leur
disposition.

C'est pourquoi les divergences de
résultats atteignent des sommets :
+ 77,8 % sur cing ans pour Moneta
Micro Enfreprises (fonds malheureu-
sement fermé aux souscriptions
nouvelles afin de préserver une taille
ralsonnable) et - 38,4 % pour Perfor-
mance Avenir! Le constat est le

méme sur trols ans (+ 484 % pour
Moneta Micro Entreprises et - 30,7 %
pour AAZ Challenger) et sur un an
(+ 36,3 % pour Pluvalca France Small
Caps et + 7 % pour AAZ Challenger).

Conclusion 7 81 vous ne vous
sentez pas capable de gérer vous-
méme un portefeuille de valeurs
moyennes francalses, ne prenez pas
a la légére la sélection d'un fonds
spécialisé. PE

NOTRE CONSEIL

MNos fonds favoris sont Cogefi Prospec-
tive, 3# sur cing ans et sur trois ans,
Oddo Avenir, 2° sur cing ans et 8° sur
trois ans, Generali France Small Caps, 5¢
sur cing ans et sur trois ans, et Elan
Midecap France, 62 sur cing ans et 7 sur
trois ans.

La sélection de titres explique les performances des fonds de

petites et moyennes valeurs francaises

Les meilleurs fonds Actions France Performance {en %)

Septs o it de e o v | 1es | Tots | s | oo
Découvertes D Al HME Finance 0,81 2,79 1051 -222 -220
Phuvalca France Small Gaps Financiére Arbevel 0,85 2,85 10,34 658 127
Fortis France PME BNP Paribas 1,78 4,29 8,28 419 0p2
RP Sélection Mid Cap SPGP 0,78 2,90 8,87 250 -039
Talence Mid Caps Talence Gestion 0,68 1,51 8,76 - -
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