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 Philosophie d'investissement

Pluvalca Alterna Plus est un fonds constitué d'obligations et d'actions de qualité recherchant une performance absolue quelque soit le cycle d'évolution des taux d'intérêts. 
Pour ce faire il dispose notamment de quatre moteurs de performance qui résident dans la décote de certaines obligations à haut rendement ou subordonnées bancaires, le 
portage sur des signatures à fort potentiel d'appréciation, les primes à l’émission de nouvelles souches intéressantes et la sélection d'actions de qualité. Le choix de la 
gestion d'investir ou non sur les actions (de 0 à 30%, essentiellement de la zone euro) sera fonction de la prime de risque et de la visibilité des rendements couplés à une 
marge de sécurité offerte par la croissance attendue. Pluvalca Alterna Plus a pour objectif de gestion, la recherche d'une performance supérieure à 5% en moyenne par an 
sur un horizon de placement minimum recommandé supérieur à 2 ans. L'objectif de performance est recherché par une politique de placement axée principalement sur une 
recherche systématique de rendement tant en investissement en produits de taux qu'en actions.
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Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas 
constantes dans le temps.
Changement d'indice au 01/01/2024
Indice composite : 20% Bloomberg France Large, Mid & Small Cap Net Return Index + 80% Bloomberg 
Euro-Aggregate 1-3 Year.

Gérant(s)  David Letellier, Christophe Gautier & Maxime Bouin 

Périodicité de valorisation  Quotidienne 

Affectation des résultats  Capitalisation 

SRI  2 

L'échelle de risque, ou SRI, est un indicateur de risque qui s'échelonne de 1 à 7 (1 indiquant le 
risque le plus faible et 7 le risque le plus élevé).

PLUVALCA ALTERNA PLUS A PLUVALCA ALTERNA PLUS B

Date de création 31 déc. 2008 25 oct. 2022

Frais de gestion 1,20% 0,90%

Frais d'entrée / sortie
max

Néant Néant

Frais de
surperformance

20% au-delà de l'indice si la 
performance est positive

20% au-delà de l'indice si la 
performance est positive

Perf. annualisées 1 mois YTD 1 an 3 ans 5 ans 10 ans Création

PLUVALCA ALTERNA PLUS A -0,6% 1,8% 6,2% 0,1% 7,9% 14,8% 87,3%

PLUVALCA ALTERNA PLUS B -0,7% 1,9% 6,4% - - - 11,3%

Indice composite PLUVALCA ALTERNA PLUS -1,0% 0,8% 3,5% 3,2% 7,5% 16,9% 41,6%

Perf. annualisées 3 ans 5 ans 10 ans Création

PLUVALCA ALTERNA PLUS A 0,0% 1,5% 1,4% 4,1%

Indice composite PLUVALCA ALTERNA PLUS 1,1% 1,5% 1,6% 2,3%

Perf. calendaires 2023 2022 2021 2020 2019

PLUVALCA ALTERNA PLUS A 7,1% -9,1% 4,4% 1,0% 6,0%

Indice composite PLUVALCA ALTERNA PLUS 6,7% -5,6% 5,6% -1,1% 5,3%

 Commentaires de gestion

Nous attendions ce mois de juin qui devait marquer la première baisse des taux directeurs BCE et la révision des dots de la Fed. Ce que nous attendions moins c’était la 
dissolution de l’Assemblée nationale française. Là où les réunions des deux banques centrales ont plutôt été perçues comme étant hawkish la décision d’Emmanuel Macron 
a jeté un froid sur les marchés. Les taux français et allemand se sont logiquement écartés de plus de 30 bps, pour accentuer le risque de dérapage budgétaire français (le 
taux 10 ans français finit à 3,298% ; +16,1 bps) mais aussi pour se couvrir d’un risque d’éclatement de la zone euro (le taux 10 ans allemand finit à 2,5% ; -16,4 bps).

L’impact a également été ressenti sur les spreads de crédit avec le Xover qui s’écarte de +23,186 bps à 319,173 bps et le Main qui s’écarte de +8,42 bps à 60,939 bps. 
Proportionnellement, le Main a été le plus impacté étant composé de plus de banques et assureurs français qui ont souffert le plus en relatif.

Les performances des marchés actions sont contrastées en fonction des zones géographiques. Les marchés américains, portés par la vague IA, poursuivent leur ascension 
à +3,6% et +6% pour le S&P 500 et le Nasdaq tandis que les marchés européens, pénalisés par le contexte politique français reculent à -1%. Chine et Japon terminent à 
-1% et +1% respectivement.

Dans ce contexte, notre poche Investment Grade a principalement profité de la baisse des taux allemands (CTR +0,284%) là où notre poche High Yield a été stable (CTR 
+0,009%). Pour rappel, nous avions diversifié notre couverture au taux en scindant notre position vendeuses sur futures Bund pour une position short sur l’OAT lors de la 
revue des agences de notations. De ce fait notre couverture au taux vient ajouter une contribution positive bien que limitée à CTR +0,01%. Notre poche actions nous pèse, 
étant principalement composée de valeurs françaises, à CTR -0,817%.

Le rendement actuariel du fonds est de 4% pour une sensibilité de 1,78 et un rating BBB.



 Répartition par type d'instrument  Evolution des expositions

Liquidités

Actions

Obligations

0,2%

18,7%

81,8%

 Principaux mouvements (sur le mois)

Achat

-

-

-

Vente

ARVERNE GROUP SA

CASINO SA

-

 Répartition géographique titres vifs  Répartition sectorielle titres vifs (actions et obligations)
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 Répartition par notation  Répartition par maturité
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Moins de 1 an 1 à 3 ans 3 à 5 ans 5 à 7 ans 7 à 10 ans Plus de 10 ans

 Principales valeurs du fonds  Profil de risque (de la poche obligataire)

Valeur Type d'actif Exposition (%) Maturité moyenne (en nombre d'années au call) 3,07

Duration 1,86

Sensibilité 1,78

Rendement actuariel brut 4,0

Rating moyen BBB

Actions nettes 18,72%

Nombre de lignes 113 

Volatilité 2,5%

Données 1 an. Pas de calcul de la volatilité : hebdomadaire.

AVERTISSEMENT : Ce document est exclusivement conçu à des fins d’informations. Il ne constitue ni un élément contractuel ni un conseil en investissement. L’OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se 
peut que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué. Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d’être modifié ultérieurement. Le prospectus complet peut 
être obtenu sur simple demande. La souscription des parts du Fonds est permise uniquement aux investisseurs n’ayant pas la qualité de « U.S. Person » et dans les conditions prévues par le prospectus du Fonds.
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STELLANTIS NV 1.125% 18/09/2029 Obligations 2,7

L OREAL SA 3.125% 19/05/2025 Obligations 2,5

AMADEUS IT GROUP SA 2.875% 20/05/2027 Obligations 2,4

BANQUE FED CRED MUTUEL VAR 16/06/2032 Obligations 2,3

VILMORIN ET COMP 1.375% 26/03/2028 Obligations 2,1

ENI SPA 4.25% 19/05/2033 Obligations 2,0

UNIVERSAL MUSIC GROUP NV 3% 30/06/2027 Obligations 1,8

ILIAD SA 2.375% 17/06/2026 Obligations 1,7

VONOVIA FINANCE BV 0.625% 09/07/2026 Obligations 1,7

AXA SA VAR PERPTUAL Obligations 1,6


