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Philosophie d'investissement

Pluvalca Global Blockchain Equity est un fonds d’actions internationales thématique. Nous pensons que la technologie blockchain permet de révolutionner a la fois le monde
digital (le web 3.0) et le monde « réel » a travers I'ensemble des industries que nous connaissons aujourd’hui. A ce titre nous investissons dans des entreprises dites natives,
facilitatrices et bénéficiaires de cette technologie au travers de quatre sous-thémes : I'infrastructure, les actifs numériques et la tokenisation, le metavers et les NFTs, et enfin
« blockchain as a service ».

Le fonds est exposé aux sociétés qui grace a la technologie blockchain développent de nouveaux modéles économiques, participent a 'émergence et a I'adoption de cette
technologie ou qui bénéficient de son utilisation dans une optique d’optimisation des colts et d’amélioration des processus.
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Commentaires de gestion

Les performances des marchés sont contrastées ce mois-ci en fonction des zones géographiques. Les marchés américains portés par la vague IA, poursuivent leur
ascension a +3,6% et +6% pour le S&P 500 et le Nasdaq tandis que les marchés européens, pénalisés par le contexte politique frangais reculent a -1%. Chine et Japon
terminent a -1% et +1% respectivement.

Du coété de la thématique, les industries du luxe et du jeu vidéo ont connu des avancées dans l'adoption de la blockchain. Le groupe OTB, propriétaire de marques
prestigieuses comme Jil Sander et Marni, a annonceé l'intégration de certificats d'authenticité basés sur la blockchain pour tous ses produits, rejoignant ainsi un mouvement
plus large qui a déja vu plus de 40 millions de produits de luxe tracés sur la plateforme Aura. Parallélement, dans le domaine du jeu vidéo, Konami a dévoilé Resella, une
plateforme NFT innovante basée sur la blockchain Avalanche, visant a simplifier I'utilisation des NFT et a créer des ponts entre les mondes virtuel et réel. Ces initiatives,
auxquelles s'ajoute I'annonce de Sony concernant son acquisition d'une plateforme d'échange de cryptomonnaies, illustrent une convergence croissante entre les secteurs
traditionnels et la technologie blockchain.

Du c6té du fonds, nous avons profité de notre exposition a Terawulf (+212 bps), Iris Energy (+198 bps) et Galaxy Digital (+69 bps). En revanche, nous avons souffert de notre
exposition @ MoneyLion (-54 bps) et Coinshares (-39 bps).

Nous avons initié des positions en CrowdStrike, ServiceNow, Reddit, Godaddy et MLP AG. Nous avons renforcé Robinhood et Gitlab. Nous avons liquidé nos positions en
GB Group, SBI Holdings et WisdomTree. Nous avons par ailleurs pris des profits sur Bitfarms, Cipher Mining, Iris Energy et Funko.
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Principaux contributeurs a la performance (sur le mois) Principaux mouvements (sur le mois)

TERAWULF INC MONEYLION INC CROWDSTRIKE GB GROUP
IRIS ENERGY LTD COINSHARES INTERNATIONAL LTD SERVICENOW SBI HOLDINGS
GALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD MONEX GROUP INC REDDIT WISDOMTREE
Principales lignes du fonds Ratios
Exposition Actions 95,5%
GALAXY DIGITAL HOLDINGS LTD Etats-Unis Finance 3705 4,7 Liquidités 4,5%
IRIS ENERGY LIMITED Australie Technologies de l'information 1544 4,6 Nombre de lignes 50
CLEANSPARK INC Etats-Unis Technologies de l'information 3392 4.1
Poids 10 premiéres lignes 36,7%
COINBASE GLOBAL INC Etats-Unis Finance 50926 4,0
) Profil de risque
COMPOSECURE INC Etats-Unis Technologies de l'information 511 3,5
Alpha de Jensen -9,8%
GRAVITY CO ADR Corée du Sud Services de communication 524 3,4
Beta 1,5220
SHOPIFY INC Canada Technologies de l'information 79536 3,3
Volatilité 22,4%
ROBINHOOD MARKETS INC Etats-Unis Finance 18625 3,2 .
Volatilité indice 9,1%
GITLAB INC Etats-Unis Technologies de l'information 7373 3,0
Ratio de Sharpe 1,0
SWISSQUOTE GROUP HOLDING Suisse Finance 4515 2,8 .
Tracking error 18,2%

Données 1 an de la Part A. Pas de calcul de la
volatilité : hebdomadaire.

Informations importantes

Ceci est une communication publicitaire. Veuillez vous référer au prospectus et au Document d’Informations Clés PRIIPS (« DIC PRIIPS ») du fonds avant de prendre toute décision finale
d’investissement. La fiscalité applicable a un investissement dépend de circonstances individuelles. Selon votre lieu de résidence, le fonds peut ne pas vous étre accessible. En particulier, ce
fonds ne peut pas étre proposé ou vendu directement ou indirectement aux Etats-Unis. Veuillez consulter votre conseiller fiscal sur les incidences fiscales de votre investissement. Le prospectus,
le DIC PRIIPS, les derniers rapports annuel et intermédiaire peuvent étre obtenus sans frais auprés de la société de gestion (www.arbevel.com). La société de gestion peut fournir sur demande
des informations ou reporting complémentaires.
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