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Philosophie d'investissement

Pluvalca Rentoblig est un fonds constitué d'obligations de qualité recherchant une performance absolue quel que soit le cycle d'évolution des taux d'intéréts. Pour ce faire il
dispose notamment de trois moteurs de performance qui résident dans la décote de certaines obligations a haut rendement ou subordonnées bancaires, le portage sur des
signatures a fort potentiel d'appréciation et les primes a I'émission de nouvelles souches intéressantes. Le fonds se concentre sur les obligations du palier BBB- et BB+ étant
celui qui présente le plus d’écart de spread, dans une fourchette de sensibilité comprise entre +1 et +5. La gestion a pour objectif de surperformer son indice de référence,
'indice Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year. Cet objectif est assuré par une politique de placement axée principalement sur une recherche systématique de rendement
essentiellement en produits de taux émis par des entreprises.
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Gérant(s) David Letellier & Maxime Bouin
. Indice Rentoblig Chainé - Cours ‘PLUVALCA RENTOBLIG Part A - Cours
180,0 = Périodicité de valorisation Quotidienne
Affectation des résultats Capitalisation
160,0 —
SRI 2
140.0 I L'échelle de risque, ou SRI, est un indicateur de risque qui s'échelonne de 1 a 7 (1 indiquant le risque le
' plus faible et 7 le risque le plus élevé).
Date de création 8 janv. 2009 30 juin 2016
100,0 Frais de gestion 1,00% 0,60%
Frais d'entrée /
\ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ \ 1 ) Néant Néant
o " '19"7’ S qp\m qp’\6 qp'\q’ qp\'\ S D 0 ,79'7,'7' SR ,LQrLb‘ sortie max
Frais de 12% au-dela de l'indice si la 12% au-dela de l'indice si la
Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles ne sont pas constantes dans ~ surperformance performance est positive performance est positive
le temps.

Changement d'indice au 01/01/2024.
Indice de référence : Bloomberg Euro-Aggregate 3-5 Year

PLUVALCA RENTOBLIG Part A 0,3% 1.2% 57% 2,3% 7.9% 13,4% 72,9%
PLUVALCA RENTOBLIG Part | 0,4% 1,3% 5,9% 3.2% 9,5% - 16,1%
Indice Rentoblig Chainé 0,6% -0,3% 4,0% -6,2% -5,8% -0,0% 24,2%
N TR T
PLUVALCA RENTOBLIG Part A 0,8% 1,5% 1,3% 3,6% PLUVALCA RENTOBLIG Part A 6,8% -5,9% 3,1% 0,6% 5,1%
PLUVALCA RENTOBLIG Part | 1,1% 1,8% - 1,9% PLUVALCA RENTOBLIG Part | 71% -5,5% 3,3% 0,9% 5,4%
Indice Rentoblig Chainé -2,1% -1.2% -0,0% 1,4% Indice Rentoblig Chainé 5,4% -10,0% -1,3% 1,3% 1,3%

Commentaires de gestion

Nous attendions ce mois de juin qui devait marquer la premiéere baisse des taux directeurs BCE et la révision des dots de la Fed. Ce que nous attendions moins, c'était la
dissolution de I’Assemblée nationale frangaise. La ou les réunions des deux banques centrales ont plutét été pergues comme étant hawkish la décision d’Emmanuel Macron
a jeté un froid sur les marchés. Les taux frangais et allemand se sont logiquement écartés de plus de 30 bps, pour accentuer le risque de dérapage budgétaire frangais (le
taux 10 ans francais finit a 3,298% ; +16, 1bps) mais aussi pour se couvrir d’'un risque d’éclatement de la zone euro (le taux 10 ans allemand finit a 2,5% ; -16,4bps).

L'impact a également été ressenti sur les spreads de crédit avec le Xover qui s’écarte de +23,186 bps a 319,173 bps et le Main qui s'écarte de +8,42 bps a 60,939 bps.
Proportionnellement, le Main a été le plus impacté étant composé de plus de banques et assureurs frangais qui ont souffert le plus en relatif.

Dans ce contexte, notre poche Investment Grade a principalement profité de la baisse des taux allemands (CTR +0,381%) la ou notre poche High Yield a été relativement
stable (CTR +0,052%). Nous avons diversifié notre couverture au taux (CTR -0,067%) en vendant des contrats futures sur OAT afin de se couvrir contre le risque spécifique
francais. A noter que notre poche géographique francaise (50%) contribue positivement avec CTR +0,153%.

Sur les autres mouvements notables du portefeuille, nous avons participé a un primaire toujours actif avec notamment Barry Callebaut 2029. Les émissions sur le segment
IG sont en hausse de 33% en termes de volume sur les six premiers mois de I'année a 224 milliards d’euros avec des rendements se situant autour des 3,5%. Enfin sur le
marché secondaire, nous avons réalisé quelques arbitrages afin d’améliorer le rendement du portefeuille en profitant des mouvements de marché. Notre poche de liquidités
finit le mois @ 9% (monétaire inclus).
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an I 5%

Technologie

A [ 16% 24%
o 19,6%
A 1,6% 18,7%
A- 12,2% o
° 14,0% 18.1%
BBB+ 16,5%
see | 2% 10.2%
cec- N 22.7%
so+ [ 123%
BB 7.1%
BB- 3.4%
B+ - 1,4% Moins de 1 an 1a3ans 3a5ans 5a7ans 7a10ans Plus de 10 ans
s [l 6%

Principales lignes du fonds Profil de risque

VEOLIA ENVIRONMENT SA VAR PERPETUAL Haut rendement 1,2 Duration 2,08
DUFRY ONE BV 2% 15/02/2027 Haut rendement 1.1 Sensibilité 199
ELECTRICITE DE FRANCE SA VAR PERPETUAL Haut rendement 1,1 .
Rendement actuariel brut 4,09
PORSCHE AUTO HOLDINGS SE 4.5% 27/09/2028 Investment Grade 1,0
Rating moyen BBB
COFACE SA 6% 22/09/2032 Investment Grade 1,0
Nombre de lignes 159
EASYJET PLC 3.75% 20/03/2031 Investment Grade 1,0
Volatilité 1,9%
ACCOR SA VAR 04/02/2026 Investment Grade 0,9
Données 1 an de la Part A. Pas de calcul de la volatilité : hebdomadaire.
CIE PLASTIC OMNIUM SE 13/03/2029 Haut rendement 0,9
PRAEMIA HEALTHCARE SACA 5.50% 19/09/2028  Investment Grade 0,9
ASSAABLOY AB 4.125% 13/09/2035 Investment Grade 0,9

AVERTISSEMENT : Ce document est exclusivement congu a des fins d’'informations. Il ne constitue ni un élément contractuel ni un conseil en investissement. LOPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ni protection, il se
peut que le capital initialement investi ne soit pas intégralement restitué. Le traitement fiscal dépend de la situation individuelle de chaque client et est susceptible d’étre modifié ultérieurement. Le prospectus complet peut
étre obtenu sur simple demande. La souscription des parts du Fonds est permise uniquement aux investisseurs n’ayant pas la qualité de « U.S. Person » et dans les conditions prévues par le prospectus du Fonds.
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