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PROSPECTUS

| Caractéristiques générales

A. Forme de lOPCVM

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais - Fonds d'investissement a Vocation
Géneérale

. Dénomination

MEILLEURTAUX HORIZON 2028 (le « Fonds »)

Forme juridiqgue et état membre dans lequel [OPCVM a été constitué

Fonds commun de placement (FCP) de droit francais constitue en France

. Nourricier :

Le Fonds est un nourricier de l'action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit Opportunities
2028 de la SICAV PLUVALCA de droit francais (ci-aprés le « Fonds Maitre »)

Date de création et durée d'existence prévue

Le Fonds a éte initialement créeé le 12/09/2023 pour une durée de 99 ans.
L'agrément de l'Autorité des Marches Financiers a été délivre le 25/07/2023.

Synthése de l'offre de gestion

Caractéristiques
Devise Souscrioteurs Montant minimum mirr;?r(r)]r&trinées Affectation des
Parts Code ISIN de pte de la 1% L sommes
. . concernés . souscriptions o
libellé souscription s distribuables
ultérieures
Capitalisation totale
C Tous L . du
FR001400J0Y4 Euro souscrinteurs 1 part 1 millieme de part | résultat net et des
P plus-values nettes
realisees
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PROSPECTUS

G. Indication du lieu ou l'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique
Les derniers documents annuels et périodiques ainsi que la composition de l'actif sont
adresses gratuitement dans un delai de huit jours ouvrés sur simple demande écrite du
porteur aupres de:

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume

75008 PARIS

0156591133
Des informations supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction Commerciale

E-mail .investisseurs@arbevel.com

Les documents d'informations relatifs a [OPCVM maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2028 de droit frangais, agrée par 'AMF, sont disponibles selon les mémes modalités.

H. [ndication du lieu ou l'on peut se procurer des informations supplémentaires sur le fonds maitre :

Les documents dinformation relatifs au fonds maitre « action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
Opportunities 2028 de la SICAV PLUVALCA », de droit francais, agrée par /AMF, sont disponible aupres
de:
FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS
0156.59.11.33
e-mail : investisseurs@arbevel.com
I. Résumé des régles de conduite internes de la société de gestion :
Conformément a la Directive Europeenne 2009/65/CE et au Reglement Général de 'AMF, la
Societé de Gestion a mis en place des regles de conduite internes qui préevoient des mesures
appropriees pour limiter les conflits d'intéréts qui peuvent surgir entre le Fonds Nourricier et le fonds
maitre et decrivant le dispositif de traitement standard des transactions et les événements pouvant
affecter ces dispositions.
ll. Acteurs
A. Sociéteé de gestion

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS

La société de gestion a été agréee le 31 octobre 1997 par l'Autorité des marchés financiers
sous le numeéro GP g7-111 (agrement general).

(ci-apres déenommee la « societé de gestion »)
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PROSPECTUS

B. Dépositaire et conservateur

SOCIETE GENERALE

Etablissement de crédit crée le 8 mai 1864 par déecret d'autorisation signe par Napoléon lll.
Siege social : 29 Bd Haussmann - 75009 Paris

Adresse postale de la fonction depositaire :

Tour SG Alicante - 17 cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS LA DEFENSE CEDEX

Le Deépositaire de OPCVM est Sociétée Geénérale SA, agissant par lintermédiaire de son
département « Securities Services » (le « Dépositaire »).

Sociéte Générale, dont le siége social est situe au 29, boulevard Haussmann a Paris (75009),
immatriculée au Registre du Commerce et des Sociétés de Paris sous le numero 552 120 222, est un
etablissement agréé par l'Autorite de Controle Prudentiel et de Reésolution (ACPR) et soumis au
controle de l'Autorité des marchés financiers (AMF).

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d'intéréts potentiels

Le Déepositaire exerce trois types de responsabilites, respectivement le controle de la regularite des
décisions de la société de gestion, le suivi des flux especes de lTOPCVM et la garde des actifs de
[OPCVM,

L'objectif premier du Dépositaire est de protéeger lintérét des porteurs / investisseurs de lOPCVM.,

Des conflits d'intéréts potentiels peuvent étre identifies notamment dans le cas ou la Societe de
Gestion entretient par ailleurs des relations commerciales avec Sociéte Générale en paralléle de sa
designation en tant que Déepositaire (ce qui peut étre le cas lorsque Societe Generale calcule, par
delegation de la Societe de gestion, la valeur liquidative des OPCVM dont Sociéte Générale est le
Dépositaire ou lorsqu'un lien de groupe existe ente la Sociéte de gestion et le Dépositaire).

Afin de gérer ces situations, le Depositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des
conflits d'intéréts ayant pour objectif :

- L'identification et l'analyse des situations de conflits d'intéréts potentiels
- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d'intéréts en:

(i) Sebasantsurles mesures permanentes en place afin de geérer les conflits d'intéréts comme
la seégregation des taches, la séparation des lignes hierarchiques et fonctionnelles, le suivi
des listes d'inities internes, des environnements informatiques dediés ;

(i) Mettant en ceuvre au cas par cas:

(@) des mesures preventives et appropriees comme la création de liste de suiviad hoc, de
nouvelles murailles de Chine ou en vérifiant que les opérations sont traitées de maniére
appropriée et/ou en informant les clients concernés

(b) ou en refusant de gérer des activites pouvant donner lieu a des conflits d'intéréts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires
et sous- délégataires et identification des conflits d'intéréts susceptibles de résulter d'une telle
délégation

Le Dépositaire est responsable de la garde des actifs (telle que définie a l'article 225 de la Directive
2009/65/CE modifiee par la Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services lies a la conservation
d'actifs dans un grand nombre de pays et de permettre aux OPCVM de réaliser leurs objectifs
d'investissement, le Dépositaire a designeé des sous-conservateurs dans les pays ou le Dépositaire
n‘aurait pas directement une présence locale. Ces entités sont listées sur le site internet suivant :
http://www.securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global _list_of _sub_cu
stodians_for_SGSS_2016_05.pdf.
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En conformité avec larticle 22 bis 2. de la Directive UCITS V, le processus de désignation et de
supervision des sous-conservateurs suit les plus hauts standards de qualité, incluant la gestion des
conflits d'interét potentiels qui pourraient survenir a l'occasion de ces designations. Le Dépositaire
a etabli une politique efficace d'identification, de prévention et de gestion des conflits d'interéts en
conformité avec la reglementation nationale et internationale ainsi qu'aux standards internationaux.

La délegation des fonctions de garde du Deépositaire est susceptible d'entrainer des conflits
d'intéeréts. Ces derniers ont éte identifies et sont controlés. La politique mise en ceuvre au sein du
Dépositaire consiste en un dispositif qui permet de prévenir la survenance de situations de conflits
d'intéréts et d'exercer ses activités d'une fagon qui garantit que le Dépositaire agit toujours au mieux
des intéréts des OPCVM. Les mesures de prévention consistent en particulier a assurer la
confidentialité des informations echangeées, a séparer physiquement les principales activites
susceptibles d'entrer en conflit dintéréets, a identifier et classifier remunérations et avantages
monétaires et non-monétaires et a mettre en place des dispositifs et politiques en matiéere de
cadeaux et d'évenements.

Les informations a jour relatives aux points précéedents seront adressées a linvestisseur sur
demande.

Courtier principal (prime broker)

Neant

Commissaire aux comptes
MAZARS

61, rue Henri Regnault

02075 Paris La Défense Cedex.

Représenté par Monsieur Jean-Luc MENDIELA

Commercialisateur

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 PARIS

MEILLEURTAUX PLACEMENT

18 rue Baudrairie
35000 RENNES

La liste des commercialisateurs n'est pas exhaustive dans la mesure ou, notamment, le Fonds est

admis a la circulation en Euroclear France, ses parts peuvent étre souscrites ou rachetées aupres
d'intermédiaires financiers qui ne sont pas connus de la sociéte de gestion.

CONSEILLER:

Neant

G. Délégataires

Délégataire de la gestion administrative et comptable :

SOCIETE GENERALE
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PROSPECTUS

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS
Adresse postale : Tour SG Alicante - 17 cours Valmy - CS 50318 - 92972 PARIS LA DEFENSE
CEDEX

La gestion comptable consiste principalement a assurer le calcul des valeurs liquidatives.

La gestion administrative consiste principalement a assister la société de gestion dans le suivi
juridique du FCP.

Conseiller

Neant

Centralisateur par délégation de la Société de Gestion

La centralisation des ordres de souscription et de rachat et la tenue des registres de parts sont
assurees par :

SOCIETE GENERALE

Siege social : 29 boulevard Haussmann - 75009 PARIS

Adresse postale : 32 rue du Champ de Tir - 44300 NANTES

[ll. Modalités de fonctionnement et de gestion

A

Caractéristiques générales

a. Caractéristiques des parts

Code ISIN : FR001400J0Y4

Nature du droit attaché a la catégorie de parts : chaque porteur de parts dispose d'un droit de
copropriéteé sur les actifs du Fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

Modalités de tenue du passif ; la tenue du passif est assuree par le Dépositaire. Le Fonds est admis
en EUROCLEAR FRANCE.

Droits de vote : le Fonds étant une copropriété de valeurs mobilieres, aucun droit de vote n'est
attache aux parts. Les decisions le concernant sont prises par la sociéte de gestion.

Forme des parts : parts au porteur.

Décimalisation : chaque part peut étre fractionnée en milliemes. Minimum de la premiére
souscription des souscriptions ultérieures : une part.

b. Date de cléture

Dernier jour de bourse ouvré du mois de décembre de chaque année.
Premiere cloture : 31/12/2023.
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C. [ndications sur le regime fiscal

Selon le principe de transparence, l'administration fiscale considere que le porteur de part est
directement détenteur d'une fraction des instruments financiers et liquidités détenus dans
[OPCVM. La SICAV n'est pas soumise a limpdt sur les sociétés pour les produits qu'elle encaisse.

La fiscalite applicable est en principe celle des plus-values sur valeurs mobilieres du pays de
résidence du porteur, suivant les regles appropriées a sa situation (personne physique, personne
morale soumise a limpdt sur les sociétés, institutions de retraite complémentaire, autres cas..). Les
regles applicables aux porteurs résidents francais sont fixées par le Code général des impots.

D'une maniere geénérale, les porteurs de parts du Fonds sont invités a se rapprocher de leur
conseiller fiscal, afin de determiner les régles fiscales applicables a leur situation particuliere. Cette
analyse pourrait, selon le cas, leur étre facturée par leur conseiller et ne saurait en aucun cas étre
prise en charge par le Fonds ou la sociéte de gestion.

d. Consequences fiscales de linvestissement dans le fonds maitre pour le Fonds Nourricier :

Il est recommandé aux actionnaires du Fonds nourricier de s'adresser a un conseiller fiscal quant
aux consequences fiscales et légales qu'ils peuvent rencontrer dans leur pays d'origine, de
résidence ou de domiciliation dans le cadre de l'achat, detention, vente, conversion ou transfert des
parts du Fonds Nourricier.

e. Laloifiscale américaine Foreign Account Tax Compliance Act (« FATCA ») - Informations

specifiques pour les ressortissants des Etats-Unis d'Amerique

Les parts n'ont pas été, ni ne seront, enregistrees en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-aprés, «
U'Act de 1933 »), ou en vertu de quelque loi applicable dans un Etat ameéricain, et les parts ne pourront
pas étre directement ou indirectement cedées, offertes ou vendues aux Etats-Unis d’/Amérique (y
compris ses territoires et possessions), au benefice de tout ressortissant des Etats-Unis d’Amerique
« US. Person », tel que ce terme est défini par la reglementation américaine « Regulation S » dans le
cadre de l'Act de 1933 (part 230 - paragraphe 230-902)' adoptée par l'Autorité américaine de
régulation des marches (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), ou du bénéficiaire
effectif . « beneficial owners », tel que ce terme est défini par la réglementation ameéricaine 16a-1(@)2)
de lUS. Securities Exchange Act de 19342 sauf si (i) un enregistrement des parts était effectue ou (i)
une exemption était applicable avec le consentement préalable de la société de gestion du Fonds.

Le Fonds n'est pas, et ne sera pas, enregistré en vertu de 'U.S. Investment Company Act de 1940.
Toute revente ou cession de parts aux Etats-Unis d'’Ameérique ou a une « US. Person » peut
constituer une violation de la loi américaine et requiert le consentement écrit préalable de la sociétée
de gestion du Fonds. Les personnes désirant acquérir ou souscrire des parts auront a certifier par
écrit qu'elles ne sont pas des « U.S. Persons ».

La société de gestion a le pouvoir dimposer des restrictions () a la détention de parts par une « U.S.
Person » et ainsi opérer le rachat force des parts detenues, ou (i) au transfert de parts a une « US.
Person » Ce pouvoir sétend également & toute personne (@) qui apparait directement ou
indirectement en infraction avec les lois et reglements de tout pays ou toute autorite

TLa  définition des «US. Persons » est disponible a l'adresse suivante :
http.//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm

2 « étre un bénéficiaire effectif » signifie genéralement avoir un intérét économique ou financier direct ou indirect dans un titre
financier y compris entre les membres d'une meme famille partageant le meme logement. La regle 16a-1(a)2) de 'U.S. Securities
Exchange Act de 1934 qui inclut la définition légale exhaustive du concept de « bénéficiaire effectif » est disponible a l'adresse
suivante : http.//www.sec.gov/about/laws/secrulesregs.htm (Part 240 - 17 CFR 240.16a-1).

FINANCIERE ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2028 /
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gouvernementale, ou (b) qui pourrait, de lavis de la société de gestion, faire subir un dommage au
Fonds qu'elle n‘aurait autrement ni enduré ni subi.

L'offre de parts n'a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisee d'un Etat
americain ou toute autre autorité regulatrice americaine, pas davantage que lesdites autorités ne se
sont prononcées ou n'ont sanctionné les mérites de cette offre, ni l'exactitude ou le caractere
adéequat des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.

Tout porteur de parts doit informer immediatement le Fonds dans I'hypothese ou il deviendrait une
« US. Person ». Tout porteur de parts devenant US. Person ne sera plus autorisé a acqueérir de
nouvelles parts et il pourra lui étre demande d'aliéner ses parts a tout moment au profit de personnes
n‘ayant pas la qualitée de « U.S. Person ». La societé de gestion se réserve le droit de procéder au
rachat forcé de toute part détenue directement ou indirectement, par une « U.S. Person », ou si la
détention de parts par quelque personne que ce soit est contraire a la loi ou aux intéréts du Fonds.

B. Dispositions particulieres

a CODEISIN:
FR001400J0Y4
b. OPC d'OPC

Le Fonds est un nourricier du fonds maitre, actions | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
Opportunities 2028 de la SICAV PLUVALCA de droit francais.

c. Objectif de gestion

MEILLEURTAUX HORIZON 2028 est un fonds nourricier de PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2028 (fonds maitre). L'objectif de gestion du Fonds est identique a celui de son fonds maitre, diminue
des frais de gestion du nourricier, de sorte que la performance du fonds sera inférieure a celle de
son maitre compte tenu de ses propres frais.

PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 a pour objectif de valoriser le portefeuille a l'echeance

proposee (31/12/2028), a travers la sélection dobligations demetteurs prives de toute notation
moyennant un risque de perte en capital

d Indicateur de référence

Le Fonds n'a pas d'indicateur de référence comme le fonds maitre.

En effet, la durée de vie moyenne du portefeuille obligataire du Fonds maitre est d'environ 6 ans a
compter de la date de sa création (uillet 2022). Cette durée moyenne diminue chaque année pour
atteindre celle d'un placement monetaire a horizon 2028.

e. Stratégie d'investissement

e Stratégies utilisées :

MEILLEURTAUX HORIZON 2028 est un FCP nourricier investi en permanence au minimum a 85%
dans le fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 et a titre accessoire en liquidités.
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e Principales catégories d'actifs utilisés :

a. OPCVM : investissement minimum 85% au travers de lOPCVM maitre.

b. Liquidités : a titre accessoire

e bis. Rappel de la stratégie d'investissement du fonds maitre PL UVALCA CREDIT OPPORTUNITIES
2028 :

e Stratéqies utilisées :

Pour atteindre son objectif de gestion, le gerant investira de facon discrétionnaire, sur des titres de
nature obligataire d'echeance ne pouvant pas depasser le 31 decembre 2028, et qui seront
representatifs des anticipations de l'equipe obligataire de la Societe de Gestion sur les marches de credit
de qualite investissement et haut rendement (titres speculatifs pour lesquels le risque de defaillance de
l'emetteur est plus important) emis par des societés domiciliees dans des pays membres de OCDE. Le
fonds pourra detenir des titres d'emetteurs prives dont le siege social est situe en dehors des pays
membres de OCDE, y compris dans les pays emergents dans la limite de 20% de l'actif net.

La strategie est dite « buy & maintain ». Elle permet dans une strategie de portage des obligations de
type « credit » d aller, dans la majorite des cas, porter jusqu'a l'echeance ['obligation, tout en autorisant
l'equipe de gestion de reagir dans linteret des porteurs afin de maintenir l'objectif de rendement
actuariel sur la base de l'analyse fondamentale realisee. Des arbitrages seront donc autorises en cours
de vie. La soclete de gestion pourra proceder a des arbitrages dans linterét des porteurs, en cas de
nouvelles opportunites de marche ou de larrivee a echeance des titres detenus ou en cas
d'identification d'une augmentation du risque de defaut a terme d'un des emetteurs en portefeuille. Le
gerant s'attachera a selectionner les emissions qui, d'aprées ses convictions, lui semblent étre les plus
attrayantes afin de maximiser le couple rendement/risque du portefeuille.

L 'exposition maximale du Fonds au marches titres de creances (OPC et derives), ne pourra depasser
100% de lactif net du Fonds, etant precise que l'exposition maximale est la somme des expositions
nettes a chacun des marches (taux, monetaire) auxquels le fonds est expose (somme des positions a
l'achat et des positions en couverture).

Enfin TOPCVM pourra étre investi en totalite en titres courts inferieurs a 3 mois, notamment pendant sa
phase de lancement et a maturite.

A l'approche de l'echeance du fonds, OPCVM sera gere en monétaire et en reference au taux moyen
du marche monétaire Euro (€STR capitalise). L'OPCVM optera alors, apres agrement de 'AMF, soit
pour une nouvelle strategie d'investissement, soit pour la dissolution, soit fera l'objet d'une fusion avec
un autre OPCVM,.

Pour la realisation de l'objectif de gestion, la strategie s'appuiera principalement sur deux criteres pour
realiser l'objectif de gestion :

1. Approche Top-down . L'approche Top Down repose avant tout sur une analyse macroeconomique
des differents secteurs ou pays (membres de OCDE, sans contrainte de repartition geographique et
hors OCDE dans la limite de 20%). Elle aboutit ¢ la determination de scenarios de marche definis a partir
des anticipations de l'equipe de gestion.

Cette analyse permet notamment de definir :

- le degre d'exposition aux differents secteurs economiques au sein de la poche « emetteurs prives »
- la repartition entre les differentes notations au sein de la categorie investissement et haut rendement
L'equipe de gestion cherchera a constituer un portefeuille diversifie aussi bien en termes d'emetteurs
que de secteurs.

2. Approche Bottom up : L'equipe de gestion s‘appuiera sur la competence de Financiere Arbevel en
termes de selection de valeur, et d'analyse des emetteurs pour choisir les titres les mieux positionnes et
beneficiant du meilleur couple rendement/risque d'apres lequipe de gestion du fonds maitre. En
particulier, l'equipe analysera la sante financiere de 'emetteur, sa taille, ses perspectives, son secteur

FINANCIERE ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2028 2




PROSPECTUS

et ses expositions geographiques. La competence du management, la qualite des auditeurs et
lindependance du conseil d'administration seront egalement etudies.

Celte analyse permet de determiner le caractere speculatif ou non des titres detenus. En cas de
degradation des titres detenus, la societe de gestion procedera a une analyse des perspectives de
l'emetteur et pourra proceder a leur vente au mieux des interets des porteurs.

Ces deux criteres permettront a l'equipe de gestion de rechercher la reéalisation de ['objectif de gestion.

Le fonds maitre s'engage a respecter les fourchettes d'exposition sur l'actif net suivantes :
e Jusqu'a 100% en instruments de taux, du secteur public et prive, libelles en euro, d'emetteurs de
toutes zones geographiques, y compris pays emergents, de toutes notations, dont .
- de 0% G 100% en instruments y compris taux speculatifs ou une notation jugee equivalente
selon l'analyse de la societe de gestion, ou non notes.
- de 0% a 20% en instruments de taux de pays emergents.
La fourchette de sensibilite exposee au risque de taux est comprise entre O et +6,
e Pas de risque de change . couverture systematique.
Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net

Fourchette de sensibilite aux Zone geographique des

taux d'intérét émetteurs Fourchette dexposition

Toutes zones geographiques, y

Entre 0 et +6 , -
compris pays emergents

Jusqu'a 100%

Criteres extra-financiers :

Le fonds maitre est classe a larticle 8 du reglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019 dit
Sustainable Finance Disclosure (SFDR) en ce quiil est soumis au filtre de la politique d'exclusion de
Financiere ARBEVEL, disponible sur le site https.//arbevel.com.

La societe de gestion prend egalement en compte les incidences negatives des decisions
d'investissement sur les facteurs de durabilites, et precise comment ce produit les considere dans sa
politique de declaration d'incidences negatives disponible sur le site https.//www.arbevel.com.

e Actifs utilises .
e Actions:

Neant

e Titres de creances et instruments du marche monétaire :

Le fonds maitre s'autorise a investir jusqu'a 100% de l'actif net en titres de creances et instruments du
marche monétaire :

- des obligations de toute nature ,

- des titres de creances negociables ,

- des titres participatifs ,

- des titres subordonnes

- des titres equivalents aux titres ci-dessus, emis sur le fondement de droits etrangers.
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la societe de gestion ne recourt pas exclusivement ou
mecaniquement aux agences de notation. Elle privilegie sa propre analyse de credit qui sert de
fondement aux decisions de gestion prises dans linterét des actionnaires.

e Actions ou parts dautres OPC ou fonds dinvestissement .
Le fonds maitre peut investir jusqua 10% de son actif net en OPCVM relevant de la Directive

2009/65/CE, ou en FIA francais ou europeens ouverts a une clientele non professionnelle et repondant
aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monéetaire et Financier.
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Les OPCVM et FIA sélectionnes peuvent etre des OPCVM et FIA geres par la societe de gestion ou des
societes liees et sont selectionnes sur la base de leur orientation de gestion, de leur historique de
performance.

e |nstruments derives

Afin de realiser l'objectif de gestion, le fonds maitre pourra intervenir sur des instruments financiers a
terme negocies sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.
- Nature des marcheés dinterventions :
Le fonds maitre peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels negocies
sur des marches reglementes francais et etrangers, organises ou de gre a gre.
- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :
Risque de taux, risque de change.
- Nature des interventions :
Le gerant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille au risque de taux, et au risque de
change sans rechercher de surexposition.
- Nature des instruments utilises :
Le gerant utilise :
0 des contrats futures,
des options,
des contrats de change a terme,
Credit Default Swaps (« CDS ») simples : CDS single name et indice de CDS, uniquement en
couverture.
Le gerant n'utilisera pas des TRS.
- Strategie d'utilisation des dérives pour atteindre ['objectif de gestion :
L utilisation des instruments financiers a terme est effectuee :
0 Pour proceder a des ajustements de collecte, notamment en cas de flux importants de
souscriptions et de rachats sur le fonds maitre,
o Ou afin de s'adapter a certaines conditions de marches (mouvements importants de
marche, meilleure liquidite ou efficience des instruments financiers a terme par exemple..).
Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de l'actif net, y compris par le biais des contrats
financiers a terme.

[e}NelNe)

o Titres intégrants des dérives

- Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Risque de taux, credit.

- Nature des interventions :

Le gerant peut prendre des positions dans un but de couverture au risque de taux.

- Nature des instruments utilisés :

Options de taux, Futures de taux, contrats de taux a terme, swaps de taux.

Options de changise, futures de change, change a terme.

Derives de credit (Credit Default Swaps), options sur CDS.

L'echeance des contrats financiers sera coherente avec ['horizon d'investissement de (OPCVM,.

- Strategie d'utilisation des dérives intégrés pour atteindre 'objectif de gestion :

Le gerant peut recourir a des titres integrant des derives simples dans le cas ou ces litres offrent une
alternative par rapport aux autres instruments financiers ou si ces titres n'ont pas d'offre identique sur
le marche des autres instruments financiers.

Le cumul des expositions ne peut pas depasser 100% de lactif net, y compris par le biais des titres
integrant des derives.

e Dépodts
Neant

e Emprunts d'especes
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Le gerant pourra effectuer des opérations d'emprunts d'espéces dans la limite de 10 % de l'actif net
du fonds maitre, opérations servant de facon temporaire, a assurer une liquiditeé aux actionnaires
désirant racheter leurs actions sans pénaliser la gestion globale des actifs.

e Opérations d'acquisitions et cessions temporaires de titres

Neant

o Contrats constituant des garanties financieres

Le Fonds Nourricier et le fonds maitre suivent les mémes regles en termes de garantie financiere.

Rappel des regles du fonds maitre Pluvalca Crédit Opportunities 2028 :

Dans le cadre de la realisation des transactions sur instruments financiers derives de gre a gre, le fonds
maitre peut recevoir les actifs financiers consideres comme des garanties et ayant pour but de reduire
son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financieres recues seront essentiellement constituees en especes ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers derives de gre a gre.

Ces garanties sont donnees sous forme d'especes ou d'obligations emises ou garanties par les Etats
membres de ['OCDE ou par leurs collectivites publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, regional ou mondial.

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

f

Liquidite : Toute garantie financiere en titres doit étre tres liquide et pouvoir se negocier rapidement
sur un marche reglemente a prix transparent.

Cessibilite : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

Evaluation : Les garanties financieres recues font l'objet d'une evaluation quotidienne au prix du
marché ou selon un modele de pricing. Une politique de decote prudente sera appliquee sur les
titres pouvant afficher une volatilite non negligeable ou en fonction de la qualite de credit.

Qualite de credit des emetteurs : Les garanties financieres sont de haute qualite de credit.

Placement de garanties recues en especes : Elles sont, soit placees en depots aupres d'entites
eligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualite de credit (notation respectant les
criteres des OPCVM/FIA « monetaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a
court terme », soit utilisees aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un
etablissement de credit

Corrélation : les garanties sont emises par une entite independante de la contrepartie.

Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gre a gre ne peut exceder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des etablissements de credit tel que defini dans la
reglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. |'exposition a un emetteur donne
ne depasse pas 20% de l'actif net

Conservation . Les garanties financieres recues sont placees aupres du Depositaire ou par un de
ses agents ou tiers sous son controle ou de tout depositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financieres.

Interdiction de reutilisation : Les garanties financieres autres qu'en especes ne peuvent éetre ni
vendues, ni reinvesties, ni remises en garantie.

Profil de risque

Le profil de risque du fonds nourricier est identique a celui du fonds maitre.
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f bis. Rappel du profil de risque du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 :

Votre argent sera principalement investi dans des instruments financiers selectionnes par la societe de
gestion. Ces instruments connaitront les evolutions et aleas des marches.

Les risques auxquels s'expose le porteur sont principalement les suivants :

e Risque de perte en capital: La perte en capital se produit lors de la vente d'une action a un prix inférieur
a celui paye a lachat. Le fonds maitre ne beneficie d'aucune garantie ou protection du capital Le
capital initialement investi est expose aux aleas du marche, et peut donc, en cas d'evolution boursiere
defavorable, ne pas étre restitue integralement.

e Risque de taux: En cas de hausse des taux d'interét, la valeur des instruments investie en taux fixe peut
baisser et pourra faire baisser la valeur liquidative.
La plage de sensibilite du fonds maitre n'autorise pas la mise en place d'une sensibilite negative. En cas
de sensibilite negative au risque de taux, une baisse des taux peut faire baisser la valeur liquidative du
fonds maitre.

e Risque de crédit : En cas de degradation de la qualite des emetteurs ou si l'emetteur n'est plus en
mesure de faire face a ses echeances, la valeur de ces titres peut baisser, entrainant ainsi la baisse de
la valeur liquidative.

e Risque lié aux investissements dans des titres spéculatifs (haut rendement): Les titres evalues
« speculatifs » selon l'analyse de la societe de gestion ou des agences de notation presentent un risque
accru superieur de defaillance, et sont susceptibles de subir des variations de valorisation plus
marquees et/ou plus frequentes, pouvant entrainer une baisse de la valeur liquidative.

e Risque lie a linvestissement dans des titres subordonnés . Le fonds maitre pourra investir dans des
obligations subordonnees. Ces titres presentent un risque plus eleve que les titres seniors ainsi qu'une
volatilite plus forte et donc entrainer une baisse de la valeur liquidative en cas de difficultes de 'emetteur
ou de mouvements de marches.

o Risque li¢ a limpact des techniques telles que les produits dérives : L utilisation des produits derives
peut entrainer a la baisse des variations sensibles de la valeur liquidative en cas dexposition dans un

sens contraire a l'evolution des marches.

e Risque dinvestissement sur les marcheés émergents . L ‘attention des investisseurs est appeléee sur le fait
que les conditions de fonctionnement et de surveillance des marches des pays emergents et des pays
en developpement peuvent secarter des standards prevalant sur les grandes places internationales.
La valeur liquidative peut donc baisser plus rapidement et plus fortement.

e Risque de contrepartie : | e risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gre a gre (les
contrats financiers, et les garanties financieres) conclues avec la meme contrepartie. Le risque de
contrepartie mesure le risque de perte en cas de defaillance d'une contrepartie incapable de faire face
a ses obligations contractuelles avant que l'operation ait ete reglee de maniere definitive sous la forme
d'un flux financier. Dans ce cas, la valeur liquidative pourrait baisser.

e Risque de liquidite : Un marche financier, lorsque les volumes d'echanges sont faibles ou en cas de
tension sur ce marche, peut ne pas absorber les volumes de transactions (achat ou vente) sans impact
significatif sur le prix des actifs.

La realisation de ['un de ces risques peut entrainer la baisse de la valeur liquidative.

e Risques en matiere de durabilite : [ e Fonds est expose aux risques en matiere de durabilite. Par la mise
en ceuvre d'une politique d'exclusion des emetteurs dont les pratiques sont considéerees comme
controversees d'un point de vue environnemental, social et/ou de gouvernance, la societe de gestion
vise a attenuer les risques en matiere de durabilite du Fonds.
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Toutefois, il nexiste aucune garantie que les risques en matiere de durabilite soient totalement
neutralises, et la survenance de tels risques pourrait avoir un impact negatif sur la valeur des
investissements realises par le Fonds.

Des informations suppléementaires sont egalement disponibles dans la section <« Informations

concernant la prise en compte des risques en matiere de durabilite au niveau du fonds et classification
selon le Reglement SFDR » du prospectus.

g. Garantie ou protection :

Neant

h.  Souscripteurs concernes et profil de linvestisseur type

Tous souscripteurs

e Profil type de linvestisseur

Ce Fonds convient a des investisseurs institutionnels ou personnes physiques souhaitant placer une
part de leurs actifs dans un portefeuille de produits de taux dans une perspective d'investissement
a moyen terme.

Il est destiné a des investissements conscients des risques inhérents a la détention de parts dans
un tel fonds, c'est a dire du risque des marchés a haut rendement.

Le montant qu'il est raisonnable dinvestir dans ce FCP dépend de la situation personnelle de
chaque investisseur ; pour le déterminer, il s'agit de tenir compte de son patrimoine personnel, des
besoins actuels et de la durée de placement mais également du souhait de prendre des risques ou
de privilégier un investissement prudent. Il est fortement recommandé de diversifier suffisamment
tous ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques d'un seul OPC.

Compte tenu des dispositions du reglement UE N'833/2014 applicable a compter du 12 avril 2022,
la souscription des actions de ce compartiment est interdite & tout ressortissant russe ou bielorusse,
a toute personne physique résidant en Russie ou en Biélorussie, ou a toute personne morale, toute
entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie, sauf aux ressortissants d'un Etat
membre et aux personnes physique titulaires d'un titre de séjour temporaire ou permanent dans un
Etat membre.

e Durée de placement recommandée :

Jusqu'au 31/12/2028. La durée de placement minimum recommandeée s'étend jusqu'a écheance
de la période d'investissement du fonds maitre.

i Modalites de determination et d'affectation des sommes distribuables

Capitalisation, les sommes distribuables sont inteégralement capitalisees chaque annee.

Capitalisation| Capitalisatio | Distribution Distribution
totale n partielle totale partielle
Resultat net X
Plus-values nettes realisees X
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J Caractéristiques des parts

Devise de libellée Fractionnement Valeulr qudatwe
d'origine
EUR en milliemes 1.000,00 euros

R Modalites de souscription et de rachat

Montant minimum de la souscription initiale
1 part.

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats
1 millieme de part

J =jour
J J d'établissement J+2ouvrée J+3ouvres | J+3o0uvres
de la valeur
liquidative
Centralisation | Centralisation Exécution de Publication
avant 11h des | avant 11h des , Livraison des | Réglement
l'ordre au plus de la valeur L
ordres de ordres de o souscriptions | des rachats
s 2 tard en J liquidative
souscription rachat

Sauf eventuel delai specifique convenu avec votre etablissement financier.

Etablissement désigné pour recevoir les souscriptions et les rachats

SOCIETE GENERALE
32 rue du Champ de Tir
44300 Nantes

Les ordres de souscription et de rachat sont centralisés par le dépositaire chaque jour ouvré a
11h00 (heure de Paris) (J).

Les ordres recus avant 11h00, sont executes sur la base de la prochaine valeur liquidative calculée
suivant les cours de cloture de Bourse du jour (J+1).

Les ordres recus apres 11h00, sont exécutés sur la base de la valeur liquidative du lendemain
calculee suivant les cours de cloture de Bourse du lendemain (J+2).

Dans le cas ou le jour de centralisation est un jour férie civil en France (au sens de l'article L313311
du Code du Travail) ou les bourses de reférences sont ouvertes, la centralisation des
souscriptions/rachats s'effectue le jour ouvre suivant.

En cas de circonstances exceptionnelles, l'absence de mécanisme de plafonnement des rachats
pourra avoir pour consequence l'incapacité de TOPCVM a honorer les demandes de rachats et ainsi
augmenter le risque de suspension complete des souscriptions et des rachats sur cet OPCVM.

[ Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative

Quotidienne, chaque jour de Bourse a Paris, a l'exception des jours fériés au sens de larticle L.3133-
1 du Code du travail, méme si la ou les bourses de réféerences sont ouvertes et des jours de
fermeture de Bourse de Paris (calendrier Euronext SA). Cette valeur liquidative est calculée le jour
ouvreé suivant (J+1) sur la base des cours de cléture du jour.
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Si le jour de calcul de valeur liquidative est un jour ferié legal ou un jour de fermeture de la Bourse
de Paris la valeur liquidative est calculée le premier jour ouvre suivant, sur la base des cours de
cloture de ce jour.

m. Meéthode d'qjustement de la valeur liquidative du fonds maitre liee au swing pricing

La societe de gestion du fonds maitre a mis en place une methode d'ajustement de la valeur liquidative
dite de Swing Pricing avec un seuil de declenchement, aux fins de préserver linterét des porteurs du
Fonds.

Au jour de calcul de la valeur liquidative, si le montant des ordres de rachat est superieur a celui des
ordres de souscription des investisseurs et que ce montant est superieur en valeur absolue a un seuil
predetermine par la societe de gestion, exprime en pourcentage de l'actif net du Fonds (appele seuil de
declenchement), la valeur liquidative peut étre ajustee a la baisse, pour prendre en compte les couts
de regjustement imputables aux ordres de rachat nets. Ce mecanisme consiste a faire supporter le cout
des operations genéerees par les porteurs sortants.

Inversement, si au jour de calcul de la valeur liquidative, le montant des ordres de souscription est
superieur a celui des ordres de rachats des investisseurs et que ce montant est superieur en valeur
absolue au seuil de declenchement, la valeur liquidative peut étre ajustee a la hausse, pour prendre en
compte les codts de reajustement imputables aux ordres de souscription nets. Ce mecanisme consiste
a faire supporter le cout des opéerations generees par les actionnaires entrants.

Les parametres de codts et de seuil de declenchement sont determines par la societe de gestion et sont
revus periodiquement. Ces couts sont estimes par la societe de gestion sur la base des fourchettes
d'achat-vente applicables au Fonds.

Dans la mesure ou cet ajustement est lie au montant net des ordres de souscription et rachat du fonds
maitre, il n'est pas possible de predire avec exactitude s'il sera fait application du swing pricing a un
moment donné dans le futur, ni la frequence a laquelle la societe de gestion effectuera de tels
qjustements.

Les investisseurs sont informes que la volatilite de la valeur liquidative du Fonds peut ne pas refleter
uniquement celle des titres detenus en portefeuille en raison de l'application du swing pricing.

La valeur liquidative qjustee, dite « swinguee » est la seule valeur liquidative communiquee aux
porteurs.

Conforméement aux dispositions reglementaires, la societe de gestion ne communique pas sur les

niveaux de seuil de declenchement et veille a ce que les circuits d'information internes soient restreints
afin de preserver le caractere confidentiel de l'information.

n. Lieu et modalités de publication ou de communication de la valeur liquidative

La valeur liquidative est disponible sur simple demande auprés de FINANCIERE ARBEVEL.

o. Frais et Commissions

Du fonds nourricier :

¢ Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye
par linvestisseur ou diminuer le prix de remboursement.

FINANCIERE ARBEVEL — MeilleurTaux Horizon 2028 16




PROSPECTUS

Les commissions acquises au Fonds servent a compenser les frais supportés par le Fonds pour

investir ou désinvestir les avoirs confiés.

Les commissions non acquises reviennent a la societé de gestion ou aux commercialisateurs.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés Assiett Taux
lors des souscriptions et des rachats ssiette baréme
Commission de souscription acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts| Néant
Commission de souscription non acquise au FCP | Valeur liquidative x nombre de parts| Néant
Commission de rachat non acquise au FCP Valeur liquidative x nombre de parts| Neéant
Néant

Commission de rachat acquise au FCP

Valeur liquidative x nombre de parts

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces frais recouvrent tous les frais facturés directement au FCP, a l'exception des frais de
transaction. Les frais de transaction incluent les frais d'intermediation (courtage, impdts de
bourse, etc) et la commission de mouvement, le cas écheéant, qui peut étre percue notamment
par le depositaire et la sociéte de gestion, et les taxes diverses.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturées au Fonds, se reporter au DIC.

Frais facturés au Fonds Assiette Taux bareme

Frais de gestion financiere Actif net

0.50% TTC maximum

Frais administratifs externes a la

administratif et comptable, CAC)

sociéeté de gestion (valorisateur, suivi Actif net

0.10% TTC maximum

Frais indirects maximum

(commissions et frais de gestion) Actif net

0.80% TTC maximum

o Prélévement sur )
Commissions de mouvement chaque transaction Néant

Commission de surperformance Actif net

Neant

Les frais de fonctionnement et de gestion sont directement imputés au compte de résultat
du Fonds lors du calcul de chaque valeur liquidative.

Les couts juridiques exceptionnels liés au recouvrement éventuel de créances sont hors

champ des blocs de frais évoqués ci-dessus.

o bis. Rappel des frais du fonds maitre PLUVALCA CREDIT OPPORTUNITIES 2028 :
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Commissions de souscription et de rachat :

Les commissions de souscription et de rachat viennent augmenter le prix de souscription paye par linvestisseur ou
diminuer le prix de remboursement. Les commissions acquises au fonds maitre servent a compenser les frais
supportes par le fonds maitre pour investir ou desinvestir les avoirs confies. Les commissions non acquises
reviennent a la societe de gestion, au commercialisateur, etc.

Frais a la charge de linvestisseur, prélevés . Taux bareme
L Assiette :
lors des souscriptions et des rachats Actions A, B, | et D
Commission de souscription non acquise au | valeur liquidative " nombre Néant
fonds maitre dactions
Commission de souscription acquise au fonds ) .
o dq f Neant Neant
maitre
Commission de rachat non acquise au valeur liquidative " nombre Néant
compartiment dactions
Commission de rachat acquise au fonds ) .
maitre g f Neant Neant

Frais facturés au fonds maitre :

Ces frais recouvrent tous les frais factures directement au fonds maitre, a l'exception des frais de transactions. Les
frais de transaction incluent les frais dintermediation (courtages, impots de bourse, etc) et la commission de
mouvement percue par le depositaire.

Pour plus de precisions sur les frais effectivement factures au fonds maitre, se reporter au Document d'informations
cles pour linvestisseur.

Frais Assiette Taux bareme
Action A Action B Action | et D
Frais de gestion financiere Actif net 1205 TIC 0.90 % TTC maximum 0.60% TTC

maximum maximum

Frais administratifs externes a la 0.050010% TTC 0.050010% TTC 0.050010% TTC

o , Actif net . , ,
societe de gestion maximum maximum maximum
Frais indirects maximur Actif net Non significatifs Non significatifs Non significatifs
(commissions et frais de gestion) 9 9 9
Prelevement
Commissions de mouvement | sur chaque Neant Neant Neant
transaction
Commission de surperformance |  Actif net Neant Neant Neant
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Frais de recherche

Des frais liés a la recherche au sens de larticle 314-21 du Reglement General de lAMF
peuvent étre facturés au Fonds, lorsque ces frais ne sont pas payes a partir des ressources
propres de la societe de gestion.

L'information relative a ces frais est décrite dans le rapport annuel du Fonds.

Description succincte de la procédure de choix des intermédiaires

Les geérants de Financiere ARBEVEL définissent tous les semestres une liste
d'intermédiaires autorisés, sélectionnes selon une procedure de notation intégrant 3
criteres

e la qualité de l'exécution : capacité a trouver rapidement une contrepartie, conformite
aux instructions donnees,

e la qualité du traitement administratif : envoi des confirmations en temps et en heure,
bon dénouement de 'opération,

o la qualite du service de vente (organisation d'evenements, flux d'informations).

Les notes sont attribuées par les gérants en fonction de leur expertise particuliere. A lissue de

la réeunion semestrielle, une décision de référencement et de répartition est prise pour le
semestre suivant.

[V. Informations d'ordre commercial

Le prospectus du Fonds et les derniers documents annuels et périodiques sont adresses dans un
délai d'une semaine sur simple demande écrite de 'actionnaire aupres de :

FINANCIERE ARBEVEL
20, rue de la Baume
75008 Paris
www.arbevel.com

Des explications supplémentaires peuvent étre obtenues aupres de la Direction
Commerciale e-mail ._investisseurs@arbevel.com

Le site de 'AMF (www.amf-FRANCE.org) contient des informations complémentaires sur la liste
des documents reglementaires et 'ensemble des dispositions relatives a la protection des
investisseurs.

Les demandes de souscription et de rachat relatives au Fonds sont centralisées auprés de son
dépositaire :
SOCIETE GENERALE
32 rue du Champ de Tir
44300 Nantes
Le présent prospectus doit étre remis aux souscripteurs préalablement a la souscription.

V. Régles d'investissement

Le FCP respecte les regles d'investissement et ratios reglementaires du Code Monétaire et Financier
(partie reglementaire) applicables aux OPCVM,

Le Fonds etant nourricier du fonds maitre: action | (EUR) du compartiment Pluvalca Credit
opportunities 2028 de la SICAV PLUVALCA de droit francais, il peut en consequence :
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- employer au minimum Q0% et jusqu'a 100% de son actif en actions de cet OPCVM ;
- détenir jusqu'a 100% des actions émises par celui-ci ;

- investir a titre accessoire en liquidités dans la stricte limite des besoins lies a la gestion de ses
flux.

VI. Risque global

La méethode retenue pour le calcul du risque global est la méthode de l'engagement.

VIl. Régles d'évaluation et de comptabilisation des actifs

A.  Comptabilisation des revenus
Le Fonds comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon couru.

B. Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille du Fonds est effectuée frais
exclus.

C. Meéthodes de valorisation

Lors de chaque valorisation, les actifs du Fonds sont évalués selon les principes suivants

o Titres dOPCVM et FIA en portefeuille

Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue du fonds maitre.

V. Reglement dit « Taxonomie » UE n°2020/852

Classification SFDR : Article 8
Classification SFDR du fonds maitre : Article 8
Objectif environnemental ; aucun

Disclaimer : Le principe consistant a ne pas causer de préjudice important s'applique uniqguement
aux investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les criteres de ['Union
européenne en matiére d'activités economiques durables sur le plan environnemental.

Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en
compte les critéres de 'Union européenne en matiere d'activités économiques durables sur le plan
environnemental.
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REGLEMENT DU FONDS

TITRE 1 - ACTIF ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sont exprimées en parts, chaque part correspondant a une méme fraction de
l'actif du Fonds. Chaque porteur de parts dispose d'un droit de copropriétée sur les actifs du Fonds
proportionnel au nombre de parts possedées.

La durée du Fonds est de 99 ans sauf dans les cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue au
present reglement.

Les caractéristiques des différentes categories de parts et leurs conditions d'acces sont precisees dans
le
Prospectus du FCP.
Les difféerentes catégories de parts pourront :
- Bénéficier de regimes differents de distribution des revenus ; (distribution ou capitalisation)
- Etre libellées en devises différentes :
- Supporter des frais de gestion différents ;
- Supporter des commissions de souscriptions et de rachat différentes ;
- Avoir une valeur nominale différente ;
- Etre assorties d'une couverture systématique de risque, partielle ou totale, définie dans le
prospectus.
- Cette couverture est assuréee au moyen d'instruments financiers reduisant au minimum l'impact
des
Opeérations de couverture sur les autres categories de parts de lOPCVM ;
- Etre réservées a un ou plusieurs réseaux de commercialisation.

Le Fonds a la possibilite de regrouper ou de diviser ses parts.
Décimalisation prévue : Qul NON
Nombre de décimales :

ODixiemes Ocentiemes Kmilliemes Odix milliemes

Les dispositions du reglement réglant l'emission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de
parts dont la valeur sera toujours proportionnelle a celle de la part gu'elles représentent. Toutes les autres
dispositions du reglement relatives aux parts s'appliquent aux fractions de parts sans qu'il soit nécessaire
de le spécifier, sauf lorsqu'il en est dispose autrement.

Enfin, les dirigeants de la sociéte de gestion peuvent, sur leurs seules decisions, proceder a la division des
parts par la creation de parts nouvelles qui sont attribuees aux porteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de l'actif

Il ne peut étre procedeé au rachat des parts si l'actif devient inférieur a 300.000 euros ; lorsque l'actif
demeure, pendant trente jours, inférieur a ce montant, la société de gestion prend les dispositions
nécessaires afin de proceéder a la liquidation de lOPCVM concerng, ou a l'une des opérations mentionnées
a larticle 411-16 du Reglement Geéneral de lAMF (mutation de TOPCVM),
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Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout moment a la demande des porteurs sur la base de leur valeur liquidative
augmentée, le cas echéant, des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le
prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire l'objet d'une admission a la cote selon la
réglementation en vigueur.

Les souscriptions doivent etre intégralement libérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent
étre effectuees en numeraire et/ou par apport d'instruments financiers. La societé de gestion a le droit de
refuser les valeurs proposées et, a cet effet, dispose d'un délai de sept jours a partir de leur déepot pour faire
connaitre sa décision. En cas d'acceptation, les valeurs apportées sont évaluées selon les regles fixées a
l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant l'acceptation des
valeurs concernees.

Les rachats peuvent étre effectués en numeéraire et/ou en nature. Si le rachat en nature correspond a une
quote-part représentative des actifs du portefeuille, alors seul 'accord écrit signé du porteur sortant doit
étre obtenu par la société de gestion. Lorsque le rachat en nature ne correspond pas a une quote-part
représentative des actifs du portefeuille, l'ensemble des porteurs doivent signifier leur accord écrit
autorisant le porteur sortant a obtenir le rachat de ses parts contre certains actifs particuliers, tels que définis
explicitement dans l'accord.

Les rachats sont réglés par le teneur de compte dans un délai maximum de cing jours suivants celui de
l'évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursement necessite la realisation préalable
d'actifs compris dans le Fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéeder 30 jours.

Sauf en cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de
porteurs a un tiers, est assimilé a un rachat suivi d'une souscription ; s'il s'agit d'un tiers, le montant de la
cession ou du transfert doit, le cas echéant, étre compléte par le bénéficiaire pour atteindre au minimum
celui de la souscription minimale exigée par le prospectus.

En application de l'article L.214-8-7 du Code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts, comme
'émission de parts nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la sociéte de gestion, quand
des circonstances exceptionnelles l'exigent et si l'intérét des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la reglementation, aucun rachat des parts ne
peut étre effectue.

L'OPCVM peut cesser d'émettre des parts en application du troisieme alinéa de l'article L.214-8-7 du code
monétaire et financier, de maniére provisoire ou definitive, partiellement ou totalement, dans les situations
objectives entrainant la fermeture des souscriptions telles qu'un nombre maximum de parts émises, un
montant maximum dactif atteint ou lexpiration d'une période de souscription determinee. Le
déclenchement de cet outil fera l'objet d'une information par tout moyen des porteurs existants relative a
son activation, ainsi qu'au seuil et a la situation objective ayant conduit a la décision de fermeture partielle
ou totale. Dans le cas d'une fermeture partielle, cette information par tout moyen precisera explicitement
les modalites selon lesquelles les porteurs existants peuvent continuer de souscrire pendant la durée de
cette fermeture partielle. Les porteurs de parts sont également informés par tout moyen de la décision de
la societe de gestion soit de mettre fin a la fermeture totale ou partielle des souscriptions (lors du passage
sous le seuil de declenchement), soit de ne pas y mettre fin (en cas de changement de seuil ou de
modification de la situation objective ayant conduit a la mise en ceuvre de cet outil. Une modification de la
situation objective invoquée ou du seuil de déeclenchement de l'outil doit toujours étre effectuée dans
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lintéerét des porteurs de parts. L'information par tous moyens précise les raisons exactes de ces
modifications.
Le Fonds a la possibilité d'avoir des conditions de souscription minimale, selon les modalites prévues dans
le prospectus.

La sociéte de gestion du FCP peut restreindre ou empécher la détention de Parts du FCP par toute personne
ou entité a quiil est interdit de détenir des Parts du FCP (ci-aprés, la « Personne non Eligible »). Une Personne
non Eligible est une « U.S. Person » telle que definie par la Regulation S de la SEC (Part 230 - 17 CFR 230.903).
A cette fin, la sociéete de gestion du FCP peut :

(i) refuser d'émettre toute Part des lors qu'il apparait qu'une telle émission aurait ou pourrait avoir pour effet
que lesdites Parts soient directement ou indirectement détenues au béenéfice d'une Personne non Eligible ;
(i) a tout moment requeérir d'une personne ou entité dont le nom apparait sur le registre des Porteurs de
Parts que lui soit fournie toute information, accompagnée d'une déclaration sur lhonneur, qu'elle
considérerait nécessaire aux fins de determiner si le béneficiaire effectif des Parts considerées est ou non
une Personne non Eligible; et lorsqu'il lui apparait qu'une personne ou entité est (i) une Personne non Eligible
et, (i) seule ou conjointement, le bénéficiaire effectif des Parts, procéder au rachat force de toutes les Parts
détenues par un tel porteur de parts. Le rachat force s'effectuera a la derniere valeur liquidative connue,
diminuée le cas echeéant des frais, droits et commissions applicables, qui resteront a la charge de la
Personne non Eligible.

Le FCP peut avoir des de conditions de souscription minimale, selon les modalités prévues dans le
prospectus.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des regles d'évaluation figurant
dans le prospectus.

Les apports en nature ne peuvent comporter que les titres, valeurs ou contrats admis a composer l'actif des

OPCVM ; les apports et les rachats en nature sont évalués conformement aux régles d'évaluation
applicables au calcul de la valeur liquidative.

TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - | a société de gestion

La gestion du Fonds est assuree par la societe de gestion conformément a l'orientation définie pour le
Fonds.

La sociéte de gestion agit en toutes circonstances dans lintérét exclusif des porteurs de parts et peut seule
exercer les droits de vote attachés aux titres compris dans le Fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement

Les instruments et depodts éligibles a l'actif du FCP ainsi que les regles d'investissement sont decrits dans
le prospectus.
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Article 5 ter — Admission a la négociation sur un marché réglementé et/ou un systéme multilatéral de
négociation

Les parts peuvent faire l'objet d'une admission a la negociation sur un marche réglemente et/ou un systeme
multilatéral de négociation selon la réglementation en vigueur. Dans le cas ou le FCP dont les parts sont
admises aux négociations sur un marché reglementé a un objectif fonde sur un indice, le fonds devra avoir
mis en place un dispositif permettant de s'assurer que le cours de ses parts ne s'écarte pas sensiblement
de sa valeur liquidative.

Article 6 - L e dépositaire

Le dépositaire assure les missions qui lui incombent en application des lois et réglements en vigueur ainsi
que celles qui lui ont éte contractuellement confiées par la sociéte de gestion. Il doit notamment s'assurer
de la régularité des décisions de la sociéte de gestion. Il doit, le cas écheéant, prendre toutes mesures
conservatoires quiil juge utiles. En cas de litige avec la sociéte de gestion, il en informe ['Autorite des
marcheés financiers.

Le Fonds est un Fonds nourricier, le dépositaire a établi un cahier des charges adapté.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigne pour six exercices, apres accord de lAutorité des Marches
Financiers, par lorgane de gouvernance de la sociéte de gestion.

IL certifie la régularité et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a l'Autorite des marcheés financiers
tout fait ou toute décision concernant l'organisme de placement collectif dont il a eu connaissance dans
l'exercice de sa mission, de nature :

1" A constituer une violation des dispositions legislatives ou reglementaires applicables a cet organisme et
susceptible d'avoir des effets significatifs sur la situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;

2° A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;

3" A entrainer émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d'eéchange dans les opérations de transformation,
fusion ou scission sont effectuées sous le controle du commissaire aux comptes.

Il appreécie tout apport ou rachat en nature sous sa responsabilitée.

Il controle l'exactitude de la composition de l'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixes d'un commun accord entre celui-ci et lorgane de
gouvernance de la sociéte de gestion au vu d'un programme de travail précisant les diligences estimeées
necessaires.

Il atteste les situations servant de base a la distribution d'acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.

Le Fond est un Fonds nourricier, le commissaire aux comptes a établi un programme de travail adapte.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cloture de chaque exercice, la societé de gestion, etablit les documents de synthese et établit un
rapport sur la gestion du Fonds pendant l'exercice ecoulé.

La société de gestion établit, au minimum de fagon semestrielle et sous contréle du dépositaire, linventaire
des actifs de 'OPC.

La societé de gestion tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant
la cloture de l'exercice et les informe du montant des revenus auxquels ils ont droit : ces documents sont
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soit transmis par courrier a la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la societé
de gestion.

TITRE 3 - MODALITES D'AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Article g - Modalités d'affectation des sommes distribuables

Le résultat net de l'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons
de présence ainsi que tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoreé du produit
des sommes momentanément disponibles et diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables par un organisme de placement collectif sont constituees par: 1" Le résultat net
augmente du report a nouveau et majore ou diminue du solde du compte de régularisation des revenus ;
2" Les plus-values realisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais,
constatées au cours de l'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatees au
cours d'exercices anterieurs n‘ayant pas fait l'objet d'une distribution ou d'une capitalisation et diminuées ou
augmenteées du solde du compte de regularisation des plus-values.

Les sommes mentionnées aux 1° et 2° peuvent étre distribuges, en tout ou partie, indéependamment l'une
de lautre.

La sociéte de gestion decide de la répartition des sommes distribuables.

La mise en paiement des sommes distribuables est effectuée dans un délai maximal de cing mois suivant
la cloture de l'exercice

Les modalités précises d'affectation des sommes distribuables sont définies dans le prospectus.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La societé de gestion peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le Fonds a un
autre OPCVM, soit scinder le Fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs.

Ces opeérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réaliseées qu'apres que les porteurs en ont éte

avises. Elles donnent lieu a la délivrance d'une nouvelle attestation precisant le nombre de parts détenues
par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution - Prorogation

Si les actifs du Fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a l'article 2 ci-dessus, la
societe de gestion en informe ['Autorité des Marcheés Financiers et procede, sauf opération de fusion avec
un autre fonds commun de placement, a la dissolution du Fonds.

La société de gestion peut dissoudre par anticipation le Fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa
décision et a partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.
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La societé de gestion procede également a la dissolution du Fonds en cas de demande de rachat de la
totalité des parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu'aucun autre dépositaire n'a éte désigne,
ou a l'expiration de la durée du Fonds, si celle-ci n'a pas été prorogee.

La societé de gestion informe 'Autorité des Marchés Financiers par courrier de la date et de la procédure
de dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a ['Autorité des Marchés Financiers le rapport du commissaire
aux comptes.

La prorogation d'un fonds peut étre decidee par la sociéte de gestion en accord avec le depositaire. Sa

décision doit étre prise au moins 3 mois avant l'expiration de la durée prévue pour le Fonds et portée a la
connaissance des porteurs de parts et de 'Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 - Liguidation

En cas de dissolution, la société de gestion assume les fonctions de liquidateur ; a défaut, le liquidateur est
désigne en justice a la demande de toute personne intéressée. Ils sont investis a cet effet des pouvoirs les
plus etendus pour reéaliser les actifs, payer les creéanciers eventuels et répartir le solde disponible entre les
porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d'exercer leurs fonctions jusqu'a la fin des
opérations de liquidation.

TITRE 5 - CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au Fonds qui peuvent s'élever pendant la durée de fonctionnement de celui-
Ci, ou lors de sa liquidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion ou le
dépositaire, sont soumises a la juridiction des tribunaux compétent.
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ANNEXE

ANNEXE SFDR

Informations précontractuelles

(ANNEXE Il du Reglement UE n® 2019/2088 Sustainable Finance Disclosure « SFDR » du 27 novembre 2019)
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