RAPPORT RTS 28

Transmission des ordres en gestion sous mandat

Exercice 2022

En qualite de societeé de gestion, et conformement a la norme technique reglementaire Regulatory Technical
Standards 28 (« RTS 28 »), Financiere ARBEVEL est tenue de publier annuellement un rapport sur lidentite
des lieux d'execution et/ou des intermédiaires financiers ainsi que sur la qualite de l'execution des ordres
dans le cadre de son activité de gestion sous mandat uniguement.

Plus precisement, Financiere ARBEVEL est tenue de résumer et de publier

= les cing principaux lieux d'execution en termes de volume de transactions sur lesquels les ordres
des clients ont eté exécutes lannée précédente, ainsi que des informations sur la qualité de
'exécution obtenue, et/ou, les cing principaux intermédiaires financiers charges de l'exécution en
termes de volume de transactions avec lesquels elles ont exécuté les ordres de leurs clients l'année
precedente, ainsi que des informations sur la qualité de l'execution obtenue,

= pour chaque categorie d'instruments financiers, un resume de l'analyse et des conclusions du suivi
detaillé de la qualité d'execution des ordres obtenue durant lannée precedente.

Financiere ARBEVEL a recours a des intermédiaires financiers ou brokers pour 'exécution de ses ordres. La
sélection de ces intermédiaires financiers est realisee conformement a la Politique de Best Selection dont
les principales dispositions sont accessibles sur le site internet de la societe de gestion.

1. Répartition des flux d'ordres par type d'instruments financiers

Dans le cadre de son activite de gestion sous mandat, Financiere ARBEVEL considére lintégralite de ses
clients comme des clients non professionnels. Les données présentées ci-aprés proviennent de sources
internes a la sociéte de gestion.

Categorie d'instruments ACTIONS

Indiquer si < 1 ordre execute en moyenne par

jour ouvrable de l'année precedente Non

Proportion du volume d'ordres  Proportion du nombre d'ordres

Intermédiaires financiers executés en pourcentage du exécutés en pourcentage du
volume total nombre total
CM-CIC MARKET SOLUTIONS 71.3% 68.5%
ODDO 7.9% 111%
UBS* 6.4% 9.3%
PICTET" 4.7% 3.5%
BDL" 4.6% 17%
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Catégorie d'instruments OBLIGATIONS

Indiquer si < 1 ordre execute en moyenne par
jour ouvrable de l'année precedente

Oui

Proportion du volume d'ordres Proportion du nombre
Intermeédiaires financiers executés en pourcentage du d'ordres executes en
volume total pourcentage du nombre total

OCTO FINANCES 22.6% 7.2%
BNP 16.5% 17.6%
CIC 12.3% 17.6%
BERENBERG 12.0% 14.4%
SOCIETE GENERALE 7.4% 9.6%

* Tables de négociation des teneurs de compte conservateurs des comptes gérés sous mandat.

2. Analyse de la qualité d'exécution obtenue

21. Facteurs d'appréciation de la qualite d'execution des ordres obtenus par les intermediaires
financiers

Dans le cadre de son activité de gestion sous mandat, Financiere ARBEVEL prend les mesures suffisantes
pour obtenir le meilleur résultat possible lors de 'execution des ordres. A cette fin, la sociéte de gestion tient
compte des criteres detailles dans sa Politique de Best Selection lorsqu’elle sélectionne ses intermediaires
financiers.

Géneéralement, Financiere ARBEVEL considere que le facteur le plus important pour ses clients est le prix
auquel linstrument financier est exécuté. Ce prix doit tenir compte des couts éventuels payeés par le client.
Les facteurs d'execution secondaires pris en compte lors de l'évaluation de la qualite de ['exécution sont la
rapidité (exécution dans un temps opportun), la probabilite d'execution (liquidité du marché), le type et la
taille de l'ordre, le reglement/compensation, la qualité et la diversification des contreparties.

Les ordres sont generalement places aupres de la table de negociation externalisee Exoe dont les
principaux avantages sont laugmentation de la qualite d'exécution et la diminution des couts lies au
courtage et ce depuis octobre 2022,

Afin de vérifier et de mesurer l'efficacité de son dispositif, Financiere ARBEVEL surveille de facon continue
l'evolution du marche, la qualité d'execution obtenue, les lieux d'exécution et des prestataires utilises pour
executer les ordres des clients.

La qualité de lexécution des intermédiaires financiers sélectionnés fait lobjet d'une revue annuelle a
l'occasion d'un Comité brokers dedié a lactivité de gestion sous mandat. En cas de degradation manifeste
de la qualité d'execution d'un broker, le Comite brokers peut decider de deréferencer lintermédiaire.

2.2. Facteurs pouvant conduire a la modification de la liste des intermédiaires financiers sélectionnés

Le Comiteé Brokers est notamment en charge d'acter lonboarding de nouveaux intermédiaires financiers ou
leur déeréferencement. Cette modification de la liste de intermédiaires financiers autorisés peut notamment
resulter de 'analyse de la qualite d'exécution d'un intermediaire.
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2.3. Explication sur les modalités d'exécution des ordres en fonction de la catégorie de clients

La Politique de Best Selection s'applique uniformement a toutes les categories de clients, que ces derniers
soient categoriseés comme des clients « professionnels » ou « non-professionnels » dans le cadre de la
gestion sous mandat dans la mesure ou Financiere ARBEVEL considere lintegralité de ses clients comme
des clients « non-professionnels ».

2.4. Eventuels liens et sources de conflits d'intéréts avec les intermédiaires financiers

Financiere ARBEVEL place des ordres principalement avec la table de negociation externalisée Exoé depuis
octobre 2022. Conformément a la reglementation en vigueur, ce prestataire de service d'investissement
regulé revét le caractere de prestataire externe essentiel. En consequence, Financiere ARBEVEL dispose
d'un dossier complet sur ce prestataire et évalue annuellement la qualité et la conformité de son activite. La
separation des fonctions permet au gerant de portefeuille de se concentrer sur la gestion des
investissements et linitiation d'ordres, tandis qu'Exoe est charge de la bonne execution des transactions,
sans conflit d'intéréts.

Financiere ARBEVEL est une sociéte de gestion indépendante de telle sorte qu'il n'existe pas de liens etroits,
de situation de conflits d'intéréts ou de participation commune avec les prestataires ou plateformes utilises
pour executer les ordres de ses clients.

Toute transaction ou relation entre Financiere ARBEVEL, les prestataires ou plateformes est effectuee
conformément a la politique en matiere de conflits d'intéréts de la societé de gestion. Pour de plus amples
renseignements, se référer a la Politique de Best Selection et la procédure relative a la prévention des conflits
d'intéréts.

2.5. Absence d'accords particuliers conclus avec les plates-formes d'exécution ou des
intermeédiaires financiers concernant des paiements ou avantages non monétaires ou des
rétrocessions.

Aucun accord particulier n'a eté conclu entre Financiere ARBEVEL et des plates-formes d'execution ou des

intermediaires financiers dans le cadre duqguel la sociéte de gestion serait amenée a percevoir ou verser des
paiements, des avantages non monetaires ou des rétrocessions.

2.6. Modalités d'utilisation des données ou des outils en rapport avec la qualité d'exécution ou
provenant d'un fournisseur de systéme consolidé de publication.

Financiere ARBEVEL s'appuie sur les donnees de ses outils de passation des ordres (OMS) afin de suivre le
volume d'ordres alloués a chaque intermediaire financier et les colts associés.

Date de mise & jour : Mai 2023
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